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Il «<Fatturato» registrando un aumento piu debole

L'indice REIS ha chiuso il 4° trimestre 2010 a quota 54,3 punti, imanendo al di sopra della soglia
indicativa di crescita (pari a 50 punti) e confermando una dinamica congiunturale positiva nel settore delle
energie rinnovabili e dell'efficienza energetica. Rispetto al trimestre precedente, tuttavia, I'indice ha
evidenziato un nuovo calo che suggerisce un rallentamento del vigore della crescita. Delle cinque
componenti del REIS, sono «Fatturato», «Portafoglio ordini» e «Occupazione» ad aver chiuso il trimestre
sopra i 50 punti, mentre «tempi di consegna» e «scorte» si sono fermati poco al di sotto di tale livello soglia.
Il «Fatturato» & indietreggiato di 6 punti raggiungendo quota 60,4, registrando dunque un aumento piu
debole rispetto allo scorso periodo. Il «Portafoglio ordini» ha registrato un calo di 4 punti rispetto alla
precedente rilevazione fermandosi a quota 53,1. Gli ordini sono dunque cresciuti, ma in maniera meno
marcata che nel 3° trimestre. | «Tempi di consegna», con un valore di 48 punti, restano al di sotto della
soglia di crescita, indicando una diminuzione dello sfruttamento della capacita produttiva. Per le «Scorte» la
quotazione si colloca leggermente al di sotto della soglia dei 50 punti, dimostrando che le imprese
continuano a restare caute sul fronte dell'approvvigionamento. La componente «Occupazione» perde 3
punti chiudendo a 55,6. Cio significa che nel 4° trimestre del 2010 la forza lavoro € cresciuta con un ritmo
piu blando che in precedenza. Il sotto-indice «Esportazioni», non contenuto nel REIS, nel trimestre in esame
¢ tornato nuovamente al di sotto della soglia di crescita, evidenziando un indebolimento dell'attivita
d'esportazione.

Sottoindici

maggiore (%) uguale (%) minore (%) netto Indice +/-
Fatturato 41 38 21 21 60.4 -6
Portafoglio ordini 32 42 26 6 53.1 -4
Tempi di consegna 11 75 14 -4 48.0 -5
Scorte 16 69 16 -1 49.3 0
Occupazione 20 72 9 11 556.6 -3
Esportazioni 4 87 9 -4 47.8 -5

La tabella riassume i risultati del sondaggio attuale. Per ogni sottoindice sono indicate le percentuali di
risposte che segnalano un livello "maggiore", "uguale" o "minore" rispetto al mese precedente. Sulla destra
e riportato il livello del sottoindice, che risulta da tutte le risposte "maggiore” sommate alla meta delle
risposte "uguale" espresse in termini percentuali. L'indice REIS corrisponde alla media ponderata
(ponderazione tra parentesi) dei sottoindici Fatturato (0,25), Portafoglio ordini (0,30), Tempi di consegna
(0,15), Scorte acquisti (0,10) e Occupazione (0,20). Se I'indice REIS o un suo sottoindice si attesta al di

sopra (al di sotto) della soglia dei 50 punti, cio equivale ad un aumento (ad una diminuzione).

L'indice delle energie rinnovabili svizzero (REIS)
viene pubblicato trimestralmente a cura del Credit
Suisse e dell'agenzia per le energie rinnovabili e
I'efficienza energetica (A EE). La sua rilevazione
awiene tramite un'indagine sottoposta ad aziende
del settore delle soluzioni energetiche sostenibil
(energie rinnovabili ed efficienza energetica).
L'inchiesta e I'interpretazione dei risultati si svolgono
in conformita alle indicazioni fornite dalla
Intemational Federation of Purchasing and Materials
Management. L'A EE si occupa della rilevazione dei
dati, mentre il Credit Suisse & responsabile della
relativa elaborazione e pubblicazione. L'indice REIS
fotografa in maniera immediata I'andamento
congiunturale del settore delle energie sostenibili.
Tale quadro generale € ulteriormente approfondito
grazie a cinque sottoindici e a dati aggiuntivi.
Lanciato il 1° trimestre del 2010, I'indice REIS
rappresenta un contributo importante per la
creazione di un database di settore.
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La congiuntura nel settore delle energie rinnovabili e dell'efficienza energetica 4° trimestre 2010
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Il «Fatturato» ha ceduto 6 punti rispetto al trimestre precedente registrando un valore di 60,4 punti. Si rileva dunque una crescita caratterizzata da uno slancio
meno marcato rispetto allo scorso periodo.

Portafoglio ordini
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Il «Portafoglio ordini» ha registrato un calo di 4 punti rispetto alla precedente rilevazione fermandosi a quota 53, 1. Nonostante I'indebolimento, il valore resta
superiore ai 50 punti. Gli ordini sono effettivamente cresciuti ma in misura inferiore che nello scorso trimestre.

Tempi di consegna dei fornitori
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La componente relativa ai tempi di consegna dei fornitori & calata di 5 punti a quota 48. Cio significa che le consegne hanno richiesto tempi piti brevi, elemento
che potrebbe risultare collegato a un minor sfruttamento della capacita produttiva. Generalmente, infatti, ad un minore utilizzo di quest'ultima si associano tempi di
consegna piu spediti.
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La congiuntura nel settore delle energie rinnovabili e dell'efficienza energetica 4° trimestre 2010
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Le scorte acquisti di materie prime, semilavorati e componenti necessari alla produzione sono tormate a scendere, seppur appena al di sotto dei 50 punti.
L'andamento dimostra che le imprese hanno mantenuto anche nel 4° trimestre un atteggiamento cauto sul fronte degli acquisti.

Occupazione
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Risulta nuovamente calata la componente «Occupazione», che si & attestata a 55,5 punti. Il dato conferma la crescita del settore sul fronte del lavoro anche nel 4°
trimestre, seppur con un nuovo indebolimento della dinamica.

Esportazioni
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Il sotto-indice «Esportazioni», non contenuto nel REIS, & sceso al di sotto della soglia di crescita nel trimestre in esame. L'attivita estera & dunque peggiorata
rispetto al periodo precedente.
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Credit Suisse A EE

Inserito nel novero delle banche leader a livello mondiale, il Credit Suisse offre L'agenzia per le energie rinnovabili e I'efficienza energetica (A EE) promuove
alla propria clientela servizi di investment banking, private banking e asset gli interessi di aziende e associazioni attive nel settore delle energie rinnovabili
management. Il Credit Suisse fornisce consulenza specializzata, soluzioni e dell'efficienza energetica. L'agenzia si impegna a livello federale, cantonale
complete e prodotti innovativi a imprese, clienti istituzionali e clienti privati e comunale, nonché al di fuori dei confini della Confederazione, per

facoltosi di tutto il mondo, nonché a clienti retail in Svizzera. Il Credit Suisse I'introduzione di provvedimenti di politica energetica che portino benefici
opera in oltre 50 paesi e impiega circa 49'200 collaboratori. Il Credit Suisse all'ambiente, all'economia e alla popolazione. L'A EE si fa portavoce degli
Group, casa madre del Credit Suisse, & un offerente primario di servizi imprenditori che, attraverso |'offerta di soluzioni energetiche efficaci e
finanziari attivo a livello globale con sede centrale a Zurigo. Le azioni innovative, contribuiscono a gettare le basi per una qualita di vita e uno
nominative del Credit Suisse Group (CSGN) sono quotate in Svizzera e, come sviluppo economico sostenibili. L'agenzia persegue |'obiettivo di informare
American Depositary Shares (CSR), a New York. Ulteriori informazioni sul I'opinione pubblica e gli organi decisionali nonché di sensibilizzarli in tema di
Credit Suisse sono reperibili all'indirizzo www.credit-suisse.com. politiche energetiche sostenibili e di dare un contributo attivo alla stesura delle

direttive economiche e politiche in tale ambito. Ulteriori informazioni circa I'A
EE sono reperibili all'indirizzo www.aee.ch.

Il presente documento ¢ stato redatto a cura del Credit Suisse e dell'Agenzia per le energie rinnovabili e I'efficienza energetica (A EE). Non rappresenta il
prodotto di un'analisi finanziaria. Le "Direttive dell'’ Associazione Svizzera dei Banchieri per la salvaguardia dell’'indipendenza dellanalisi finanziaria" non si applicano
pertanto al presente documento.

La presente pubblicazione persegue esclusivamente fini informativi. Le opinioni qui espresse sono quelle dell’A EE e del Credit Suisse al momento della stampa
(con riserva di modifiche). Le informazioni e le analisi ivi contenute sono state ottenute da fonti ritenute attendibili. I| Credit Suisse e I'A EE non garantiscono
tuttavia in alcun modo la loro attendibilita e completezza e declinano ogni responsabilita in caso di perdite derivanti dal loro uso.

La pubblicazione puo essere citata solo con I'indicazione della fonte.
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